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Повышение цен в сезоне 2002/03 года

Исторически сложившиеся низкие цены на хлопок-волокно 2001 г. привели к снижению производства и к рекордному потреблению в сезоне 2002/03 г.. Мировое потребление волокна выросло до 20,9 миллиона тонн, превысив производство на 1.6 миллиона тонн, а мировые запасы снизились к 31 июля 2003 г. до 8,8 миллиона тонн, самый низкий уровень за последние 8 лет. КНР стала самым крупным импортёром хлопка в 2002/03 г., импортировав 685.000 тонн. В результате, средние мировые цены выросли на 14 центов за фунт с самого низкого уровня за последние 30 лет в 2001/02 г. до 56 центов за фунт в 2002/03 г.. Тем не менее, в течении 5 сезонов подряд цены оставались ниже средней цены в 70 центов за фунт сложившейся с 1973/74 г.

В 2003/04 г. предложение снижается, а спрос растёт

Повышение цен стимулировало пост производства в 2003/04 г., но мировое потребление по оценкам будет превышать производство на 1 миллион тонн. В результате,  мировые ресурсы (запасы плюс производство) снизятся на 900,000 тонн, до 29 миллионов тонн, или самый низкий уровень за последние 6 лет. В 2001/02 г. мировые ресурсы достигли рекорда более 31 миллиона тонн.

Мировые посевные площади возросли

Дополнительно к повышению цен, структурные факторы продолжают стимулировать производство хлопка. С совершенствованием технологии, включая генную инженерию, стоимость производства хлопка снижается, позволяя многим производителям получать прибыль при существующих в настоящее время ценах. Кроме того, в некоторых странах, где стоимость производства выше мировых цен, производство стимулируется мерами государственной поддержки.

По оценкам 20% мировых посевных площадей в 2002/03 году было засеяно генетически модифицированным хлопком, а в мировом производстве генетически модифицированный хлопок составил 29%. К 2007/08 г. Генетически модифицированный хлопок может составить 40% по площадям и более 50% в производстве. Мировые посевные площади, по оценкам, выросли на 8% до 32.5 миллиона гектаров.

Урожайность снижается

Мировая средняя урожайность не превышала 600 килограмм с гектара в течение 90х, но достигла рекорда в 642 килограмма с гектара в 2001/02 в основном за счёт высокоурожайного производства в КНР и Бразилии. Из-за неблагоприятных погодных условий в 2003/04 г. средняя мировая урожайность по прогнозам снизится до 622 килограммов с гектара.

Производство возросло

Мировое производство по прогнозам возрастёт в 2003/04 г. на 900.000 тонн до 20.2 миллионов тонн, четвёртый по размеру урожай в истории.

Производство в КНР по оценкам возрастёт на 500.000 тонн до 5,4 миллиона тонн, однако оценка была снижена на 350.000 тонн в середине сентября. В индии производство повысится на 350.000 тонн до 2,7 миллионов тонн. Производство в США несколько снизится до 3,7 миллионов тонн. В Пакистане производство несколько повысится до 1,8 миллиона тонн. Производство в Африканской зоне франка может достичь 965.000 миллионов тонн. Производство в Узбекистане по прогнозам снизится до 940.000 тонн, или самого низкого уровня за десятилетия. Небольшое увеличение производства ожидается в Турции до 925.000 тон и в Бразилии – до 930.000 тонн. В то же время,  производство в Австралии снизится из-за засухи до 280.000 тонн, или самого низкого уровня за последние 16 лет.

За последние 5 сезонов, прогнозы мирового производства МККХ в начале сезона, приблизительно в это время, были выше факта один раз (на 100.000 тонн в 2002/03) и были ниже факта трижды (от 100.000 до 700.000 тонн) и точным один раз.

Темпы роста потребления снижаются

На рост мирового потребления хлопка в 2003/04 г. будут оказывать влияние относительно низкие темпы роста экономики в индустриальных странах. Рост цен на хлопок также будет сдерживать рост потребления хлопка. По расчетам МККХ, 20%-ое снижение цен на хлопок выражается в 1%-м росте потребления хлопка в последующем сезоне. Средний Индекс А Котлука, вырос на 40% в первой половине 2003 г. по сравнению с тем же периодом 2002 г.. За тот же период средний Индекс пряжи Котлука вырос лишь на 18% и запасы пряжи выросли. В то же время  цены на полиэстер, главный конкурент хлопка, значительно снизились с марта 2003 г. В результате ожидается, что темпы роста потребления по оценкам снизятся с 3,5% в 2002/03 г. до 1,5% в 2003/04 г.. Тем не менее,  мировое потребление по прогнозам достигнет рекорда в 21.2 миллиона тонн.

Наибольший рост потребления за последние два сезона произошли в КНР, Турции, Пакистане и Индии. Расцвет текстильной промышленности в КНР явился движущей силой роста мирового потребления хлопка. С 1998/99 потребление в КНР выросло на 2 миллиона тонн, в то время как в остальном мире потребление возросло на 300,000 тонн. В 2003/04 г. потребление в КНР по оценкам возрастет на 400,000 тонн до 6.7 миллионов тонн, а доля КНР в мировом потреблении хлопка составит 32% по сравнению с 23% в 1998/99 г.

Самым крупным рынком в мире для розничного спроса на хлопок являются США. Промышленное потребление хлопка в США снижается, так как импорт хлопковых изделий растёт  в три раза быстрее, чем розничный спрос на эти изделия. В 2003/04 г. промышленное потребление в США может снизиться до 1,5 миллиона тонн, или на 1 миллион тонн ниже, чем максимум достигнутый в сезоне 1997/98 г.. Укрепление Евро способствует сокращению прядильной промышленности Европейского сообщества.

Структурное сокращение прядильной промышленности в  развитых странах, видимо, неизбежен. Ожидается, что к 2007/08 году промышленное потребление хлопка в развивающихся странах будет составлять 86% от мирового потребления, по сравнению с 73% в 1992/93 г., а доля КНР может достичь 34%.

Мировая торговля возросла

Мировая торговля хлопком возросла с 2001/02 г. на 14% до 6.7 миллионов тонн движимая ростом мирового потребления и возросшей зависимостью ряда стран-производителей от импорта волокна. Импорт КНР, Турции, Пакистана и Индии вырос за последние два года на 1 миллион тонн и в 2003/04 г. оценивается в 2 миллиона тонн, или 30% мирового импорта, по сравнению с 15% в 2001/02 г.

Экспорт жизненная необходимость для хлопковой промышленности США, а действие положений о конкурентоспособности хлопка сельскохозяйственного законодательства обеспечат рост экспорта с тем, чтобы не допустить роста запасов. В 2002/03 г. экспорт США достиг рекорда в 2,6 миллиона тонн, или 39% мирового экспорта и оценивается в 2,45 миллиона тонн или 38% мирового экспорта в 2003/04 г.

КНР является ключевым фактором для цен на хлопок. За последние два десятилетия самым важным фактором влияющим на изменения Индекса А был нетто-экспорт КНР, определявшим половину величины изменения цен. В среднем увеличение нетто-импорта (импорт минус экспорт) КНР на 100,000 тонн ведёт к росту среднего Индекса А за сезон на 2 цента за фунт. Резкий рост импорта КНР в 2002/03 г. выразился в росте цен на 10 центов за фунт. Нетто-импорт КНР в 2003/04 прогнозируется около 800.000 тонн.

Доля генетически модифицированного хлопка в мировой торговле составляет 34%. При этом нет ценовой разницы между генетически модифицированным и обычным хлопком и нет свидетельств того, чтобы генетически модифицированный хлопок отвергался каким либо рынком или его сегментом.

Мировые запасы снижаются

Мировые запасы по оценкам сократятся на 700,000 тонн в 2003/04 г., до 7.8 миллиона тонн, а мировое соотношение запасы/потребление снизятся с 42% до 37%, или самый низкий уровень с 1990/91 г.

Цены останутся ниже средних

Фундаментальные факторы рынка указывают на то, что средний Котлук Индекс А составит 64 цента за фунт в 2003/04 г., на 8 центов выше, чем в прошлом сезоне. Это будет самой высокой средней ценой за 6 сезонов, но тем не менее всё ещё на 6 центов за фунт ниже, чем средняя цена за последние 30 лет. За последние 5 сезонов, прогнозы МККХ, среднего Индекса А в это время года превышали фактические 4 раза ( 3 раза на 5 центов за фунт и однажды на 14 центов за фунт в 1998/99 г.) и были ниже фактических однажды ( на 4 цента за фунт в 2002/03).

Первые прогнозы на 2004/05 г. указывают на то, что мировое производство может возрасти до рекорда в 21,9 миллиона тонн, превысив потребление на 300.000 тонн, а нетто-импорт КНР останется неизменным в 800.000 тонн. В результате средний Индекс А Котлук снизится на 3 цента за фунт до 61 цента за фунт.
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