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Ресурсы и спрос реагируют на цены



В 2003-04 г. Индекс А «Котлук» в среднем составлял 68 центов за фунт – самый высокий показатель за шесть лет.  Повышение цен способствует резкому подъему мирового производства с 20,6 млн. тонн в прошлом сезоне до ожидаемого рекорда в 23,1 млн. тонн в 2004-05 г. В этом сезоне  прогнозируется рост промышленного потребления на 400.000 тонн (почти 2%) до рекордной величины равной 21,65 млн. тонн. Несмотря на рекордное потребление, запасы могут увеличиться до 9,4 млн. тонн в конце сезона 2004-05 г.  Предполагается, что соотношение запасы -потребление вне КНР увеличатся с 61% до 66% - самой высокой цифры за 30 сезонов. Ожидания увеличения запасов и сокращения импорта КНР в 2004-05 г. привели к падению Индекса А «Котлук» с 75 центов за фунт в январе 2004 г. до 55 центов за фунт в сентябре 2004 г., что является самым низким среднемесячным показателем с октября 2002 г.


Ожидается, что  в 2004-05 г.г. мировые площади под хлопчатником увеличатся на 8% , ориентировочно до 35 млн. га – самой высокой величины с 1995-96 г.  Так как уборка урожая в Северном полушарии началась без особых проблем, прогнозируется повышение мировой урожайности до рекорда равного  671 кг/га, что на 24 кг больше против прошлого сезона. В 2004-05 г. мировое производство может возрасти на 2,5 млн. тонн (12%), превысив  на 1,7 млн. тонн рекорд, установленный в 2001-2002 г. Это будет самый крупный прирост в абсолютном выражении с 1984-85 г.


В этом сезоне ожидается расширение посевных площадей под хлопчатник в КНР на 10% с 5,1 до 5,6 млн. га – самой высокой цифры за 12 лет. До сих пор в восточных провинциях погода была благоприятной, причем урожайность в национальном масштабе с 950 кг/га в прошлом сезоне может повыситься до 1125 кг/га, в результате чего производство в КНР, по всей вероятности,  возрастет на  1,4 млн. тонн (29%) и достигнет рекорда в 6,3 млн. тонн,  включая 1,7 млн. тонн в провинции Сицзян. Более низкие температуры в Сицзяне и влажные условия в восточных провинциях в конце августа могли оказать отрицательное воздействие на урожай и,  вероятно, приведут к запаздыванию уборки. Любые изменения в оценках нынешнего производства КНР (вверх или вниз) будут влиять на цены на хлопок в противоположном направлении. В США ожидается почти рекордный урожай равный 4,45 млн. тонн – прирост на 500.000 тонн (12%).


Снижение цен в 2004-05 г. послужит стимулирующим фактором для мирового потребления хлопка. Однако резкое повышение цен на сырую нефть может повлиять на мировой рост и потребление текстильных волокон. Что касается цен, то хлопок в настоящее время конкурентоспособен с полиэфирным волокном. Уже пять сезонов подряд на КНР будет приходиться большая часть прироста мирового промышленного потребления. В 2004-05 г. прогнозируется увеличение промышленного потребления хлопка в КНР до 7,5 млн. тонн, что на 400.000 млн. тонн (5%) больше, чем в прошлом сезоне. Считается, что промышленное использование в других странах мира останется неизменным на уровне 14,1 млн. тонн – той же величины, что и в 1998-99 г., когда потребление в КНР составляло 4,3 млн. тонн.


В 2003-04 г. совокупное производство пряжи в КНР достигло оценочных 10,5 млн. тонн, т.е. увеличилось на 1,2 млн. тонн (13%) против предыдущего сезона. Производство химических волокон в КНР возросло до 13,3 млн. тонн – прирост на 24% в сравнении с 2002-03 г. По оценкам, доля хлопка в потреблении волокна в КНР снизилась с 61,5% в 2002-2003 г. до 60% в 2003-04 г. Несмотря на сообщаемые кредитные ограничения и отключения электроэнергии производство пряжи в июле все же увеличилось на 12%  по сравнению с первоначальными оценками на июль 2003 г. Только в провинции Шандонг производство пряжи  резко подскочило на 41%. В 2003-04 г. в Шандонге было обработано более 1,5 млн. тонн хлопка, что по годовым меркам является ростом на 35% и превышает потребление в США.


Мировая текстильная промышленность готовится к отмене всех квот на торговлю текстилем и готовой одеждой среди членов ВТО 1 января 2005 г. Ожидается, что КНР получит наибольшие выгоды  от отмены квот, причем сообщается, что китайские экспортеры наращивают запасы волокна и заказывают грузовые перевозки в ожидании расширения масштабов продаж. Ожидается, что КНР может быстро захватить до 50% мирового рынка готовой одежды, вызвав тем самым применение разрешённых ограничительных мер в некоторых странах-импортерах. За последние несколько лет наблюдалось снижение розничных цен на предметы одежды, и приближающаяся отмена квот приводит к дополнительному понижательному давлению на цены. Сообщается, что при оформлении заказов на поставки будущего года компании розничной торговли США просят скидки примерно на 15% против нынешних цен.


Разрыв между производством и потреблением в КНР может сократиться в этом сезоне на 1 млн. тонн против оценочных 2,2 млн. тонн в 2003-04 г. Однако требуется восстановление истощенных запасов, включая правительственные резервы. Предполагается, что импорт в КНР снизится с рекордного уровня равного 1,9 млн. тонн 2003-04 г. до 1,5 млн. тонн в этом сезоне. Импортные квоты на 2004 год были увеличены до 2 млн. тонн, причем китайский импорт с января по июль достиг 1,6 млн. тонн. В соответствии с правилами ВТО,  в 2005 г. КНР предоставит бесквотовый доступ к импорту хлопка. 


Мировой хлопковый экспорт может упасть с рекордного объема равного 7,3 млн. тонн до 6,5 млн. тонн в 2004-05 г.  В 2004-05 г. прогнозируется падение нетто импорта КНР до 1,45 млн. тонн – уменьшение на 450.000 тонн. Разрыв между промышленным потреблением и производством за пределами КНР и США может сократиться в этом сезоне до оценочных 400.000 тонн, что меньше 1,2 млн. тонн в 2003-04 г. и 2,5 млн. тонн в 2002-03 г. Наблюдался резкий скачок экспорта США в КНР с 400.000 тонн в 2002-03 г. до свыше 1 млн. тонн в 2003-04 г., в то время как экспорт США в другие страны мира снизился на 13% до менее 2 млн. тонн.


Рыночные показатели свидетельствуют о том, что в 2004-05 г. Индекс А «Котлук» в среднем составит 52 цента за фунт, что является снижением на 16 центов (24%) против средней цифры прошлого сезона. Прогнозы, составленные в сентябре на 2003-04 г., были ниже реальных цен на 8 центов в 2003-04 г. и на 2 цента в 2002-03 г. Прогнозы были выше реальных цен примерно на 5 центов с 1999-2000 по 2001-2002 гг.
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